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2012 het wettelijk minimumkapitaal en de daarmee verband houdende kapitaalbeschermings
schriften bij een besloten vennootschap vervallen. In het nieuwe BV-recht wordt het bestuu
vennootschap® verplicht om bij elke vorm van uitkering van vermogen aan aandeelhouders en
of deze, gelet op de belangen van schuldeisers, verantwoord is. Het begrip “uitkering” wordt in \déze

1. Inleiding <2:>
Door invoering van de ‘Wet vereenvoudiging en flexibilisering bv-recht’ (‘Flex-BV’) zijn sinds 1@

Alert in het vervolg gebruikt voor:
- de uitkering van winst of reserves;

- de terugbetaling op aandelen in het kader van kapitaalvermindering; @%

- deinkoop van eigen aandelen anders dan om niet.

De geoorloofdheid van een uitkering moet worden beoordeeld aan de hand v alanstest en een
uitkeringstoets. Aan de hand van de uitkeringstoets moet het bestuur vasts e vennootschap
na uitkering van het vermogen zal kunnen voortgaan met het voldoen aan.de isbare schulden. Als

het bestuur van mening is dat dit niet het geval is, dan dient zij op straf sprakelijkheid de
goedkeuring aan het uitkeringsbesluit te onthouden.

Deze Alert gaat in op de wijze waarop (voorgesteld) dividend in déjaar ning wordt verwerkt en wat

de verantwoordelijkheid van de accountant in dat kader is. De Alett gag/niet in op situaties waarin —
als gevolg van transacties die niet onder zakelijke voorwaardeg't d komen — in materiéle zin een

dividenduitkering kan ontstaan.

Aandachtspunten voor de accountant \)/

Bij dividendvoorstel in de jaarrekening

- Vaststellen uitgevoerde balanstest;

- Vaststellen initiéle uitkeringstoets®;

- Voorgesteld dividend betrekken in werkza m.b.t. continuiteit;

- Bestuur wijzen op benodigde balanstesten eringstoets vlak voor daadwerkelijke dividenduit-
kering;

- Waakzaamheid geboden, bij twijfel er/om dividendvoorstel niet in de jaarrekening te ver-

werken.

Bij verzoek om dienstverlening bij vaststelling hoogte over dividenduitkering
- Zorgvuldigheid en terughoudendheld bij het verstrekken van assurance of andersoortige opdracht
oor het ontbreken van geschikle critéria om aan te toetsen.

2. Uitgangspunt

Bij de uit te voeren werk n om vast te stellen dat de onderneming haar jaarrekening terecht
op basis van de continuiteit onderstelling heeft opgemaakt, betrekt de accountant in ieder geval de
voorgenomen dividen@uitkeririg. Dit geldt in het geval de balans is opgemaakt na winstbestemming of
indien een voorge ams\ winstbestemming is opgenomen in de overige gegevens en de uitkering
plaatsvindt na het {en van de jaarrekening. Daarnaast zal de accountant vaststellen dat het
bestuur van de veR chap voldaan heeft aan de formele eisen in het kader van de balanstest en

De accou t zeer terughoudend te zijn in het aanvaarden van een opdracht om assurance te
verstre vies te geven in het kader van een voorgenomen uitkering die op een later tijdstip
betaa wordt gesteld. Het bepalen van de hoogte van de uitkering is een verantwoordelijkheid
van h stidur. Bovendien ontbreekt een voldoende uitgewerkt normenkader om een dergelijke op-

! WW wordt bedoeld het bestuur/de directie van de uitkerende besloten vennootschap.
elijk vereiste uitkeringstoets wordt door het bestuur uitgevoerd op het moment dat toestemming moet worden verleend
voorgestelde uitkering, alsmede op het moment van daadwerkelijke uitkering. In deze Alert wordt de term ‘initi€le uitke-

gstoets’ gehanteerd voor de vraag of bij het opmaken van de jaarrekening een voorgestelde dividenduitkering op dat moment
\ r verwachting de uitkeringstoets positief kan doorstaan.
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dracht uit te voeren. Wel kan een accountant een opdracht aanvaarden om assurance te verstrekken
bij de (kasstroom) prognose die ten grondslag ligt aan het besluit om een uitkering te doen. @

3. Reikwijdte en leeswijzer

In deze Alert wordt ingegaan op de verantwoordelijkheden van de algemene vergadering en h
stuur van de vennootschap bij uitkeringen aan aandeelhouders. Hierbij wordt aandacht be ‘o“:.w

de balanstest en de uitkeringstoets. Vervolgens wordt ingegaan op de werkzaamheden va
countant bij controle-, beoordelings- en samenstellingsopdrachten in het kader van de jaarreke\ying.

e

In Bijlage 1 is een aantal vragen en antwoorden over de uitkeringstoets opgenome € (samen-
stellings)praktijk kunnen opkomen. In Bijlage 2 zijn de consequenties beschreven ost wette-

lijke reserve deelnemingen.

5, 6 en 9 en bijlage 2.

Voor beoordelingsopdrachten zijn de volgende hoofdstukken relevant: Ho ken 1 t/m. 4, hoofd-
stuk 7 en bijlage 2.

Leeswijzer

Voor controleopdrachten zijn de volgende hoofdstukken relevant: Hoofd . 4, hoofdstukken
Voor samenstellingsopdrachten zijn de volgende hoofdstukken rele fdstukken 1 t/m. 4,
hoofdstukken 8 en 9 en bijlage 1en 2.

4. De verantwoordelijkheid van de algemene v ring en het bestuur

4.1. Balanstest

De algemene vergadering is slechts bevoegd tot vastste@ uitkeringen voor zover het eigen
vermogen groter is dan de reserves die krachtens de wet of & statuten moeten worden aangehou-
den. Met behulp van een zogenaamde balanstest w stgesteld dat een voorgenomen uitkering er
niet toe leidt dat het eigen vermogen kleiner wordt da ettelijke en statutaire niet uitkeerbare re-

serves (artikelen 2: 216 lid 1, 207 lid 2, 208 lid 6 ). Als de BV dergelijke reserves niet behoeft aan
te houden, dan is er geen sprake van een bek i

n vermogen. De balanstest als bedoeld in
deze artikelen is dan niet aan de orde. Het nkapitaal in het nieuwe BV-recht vormt in het kader
van de wet geen beklemd vermogen wege

vallen van het wettelijk minimumkapitaal.

Bij het uitvoeren van deze balanstest dj et yestuur ook rekening te houden met eventuele statutai-
re of contractuele bepalingen die een u ing in de weg staan.

Indien de betaling van de uitkering o later moment plaatsvindt dan het moment waarop de jaar-
rekening wordt vastgesteld, da € vastgestelde jaarrekening in beginsel nog steeds als basis
voor de balanstest dienen. Ingje r (redelijkerwijs) duidelijk is dat er zich sinds de vaststelling van
de jaarrekening belangrijke gén hebben voorgedaan (bijvoorbeeld door omvangrijke tussentijd-
se verliezen of andere ver M
mogen, dan zal het bes
genomen, de omvang van he
der moeten onderzoe

4.2. Uitkering
De uitkeringsto ﬁ&\m dt in dat het bestuur moet beoordelen of de vennootschap na de uitkering kan

blijven voortg @mw het betalen van haar opeisbare schulden. Daarbij gaat het niet alleen om de op
het momemjvaniitkering bestaande schulden maar ook om schulden die op het moment van uitkering
redelijke oorzienbaar zijn. Bij de beoordeling van de uitkering moet het bestuur rekening houden
met allg/feiten en redelijkerwijs te voorziene omstandigheden en zich richten op het vennootschappe-
lijk betdng/ Denk in dit kader ook aan het opeisbaar worden van een banklening doordat niet langer
vol t aan relevante (solvabiliteits)ratio’s.

dien er wettelijke en /of statutaire reserves in de jaarrekening Zijn op-
eigen vermogen (en de uitkeringsruimte) ten tijde van de uitkering na-

engyart. 2:216 lid 2 BW weigert het bestuur slechts de goedkeuring indien het weet of redelijker-
€hoort te voorzien dat de vennootschap na de uitkering niet zal kunnen blijven voortgaan met
talen van haar opeisbare schulden.

N
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De wet eist dat toekomstgerichte informatie wordt betrokken (de wet spreekt over ‘zal kunnen blijven
voortgaan met het betalen van haar opeisbare schulden’). Het is de vraag welke toekomstgerichte
informatie minimaal nodig is om de uitkeringstoets uit te voeren. Veelal zal een prognose opgesteld
worden waarin de mate van detaillering afhankelijk is van de aard en omvang van de ondernemin
haar activiteiten.

heeft, wordt in de wetsgeschiedenis gesteld dat de periode waarover de beoordeling zich zal uitstrek-
ken doorgaans ongeveer een jaar is. Een langere termijn is op zijn plaats als sprake is yan bijzendere
omstandigheden b.v. als het bestuur weet dat een lening die kort na afloop van de ee speriode

vervalt en niet zou kunnen worden afgelost door de uitkering.

Hoewel in de tekst van de wet geen termijn wordt genoemd waarop de uitkeringstoets betr%

Samenvattend kan gesteld worden dat een jaar voor de uitkeringstoets een gang tegmijn is, maar
dat onder omstandigheden een langere termijn wordt overwogen. De termijn @» o ordeling of de
vennootschap haar opeisbare schulden kan voldoen start vanaf het momen “» @ de uitkeringstoets
wordt uitgevoerd.

Gegeven het feit dat bij het opmaken van de jaarrekening de voorgenome
voorwaardelijk karakter heeft (voorwaarde van besluit door Algemen
goedkeuring op het moment van daadwerkelijke uitkering) kan het
dit voorwaardelijke karakter toe te lichten.

enduitkering een
ring en bestuurlijke
lijk zijn in de jaarrekening

4.3. Bevoegdheid en aansprakelijkheid van bestuurdee eelhouders

Op het moment dat wordt besloten tot het uitkeren van vermo s’ de vennootschap, in welke vorm
dan ook, moet het bestuur toetsen of na de uitkering van ,--- ogen wordt voldaan aan de balanstest
zoals deze eerder is beschreven (artikelen 2:207 lid 2, {%‘ BW en 2:216 lid 1 BW). Als het be-
stuur meewerkt aan de uitkering van vermogen terwijl dat g yond van de wet niet is toegestaan, dan
is het bestuur mogelijk aansprakelijk op grond van orIijk bestuur. Het bestuur werkt op zo’n

moment mee aan een handeling die in strijd is met dey

:@.;. nsfest mogelijk is, dan moet het bestuur deze
afi d

e uitkeringstoets weet of redelijkerwijs behoort te

&
'n voortgaan met het voldoen van de haar opeis-

Als de uitkering van vermogen op grond van d
uitkering uitvoeren, tenzij het bestuur op gro
voorzien dat de vennootschap na de uitker;
bare schulden. Als het bestuur in de laatstg de situatie toch zijn medewerking verleent aan een
dergelijke uitkering, dan is elke bestuur delijk aansprakelijk voor het door de uitkering ontstane
tekort, vermeerderd met de wettelijke et vanaf moment van uitkering (artikel 2:207 lid 3, 2:208 lid 6
en 2:216 lid 3 BW). De bestuurder die k ntonen dat hij niet nalatig is geweest in het treffen van
maatregelen om de gevolgen van detitkering af te wenden (artikel 2:216 lid 3 BW) is niet hoofdelijk
aansprakelijk. Met een bestuur n artikel 2:216 lid 4 BW gelijkgesteld degene die het beleid
van de vennootschap heeft b mede heeft bepaald, als ware hij bestuurder.

Ook aandeelhouders kunn rakelijk zijn. Deze aansprakelijkheid is beperkt tot het ontvangen
bedrag aan uitkering van n vermeerderd met de wettelijke rente. Dit geldt alleen voor zover
de aandeelhouder op hét m nt van uitkering wist of behoorde te voorzien dat de vennootschap niet
kon voortgaan met h doen van haar opeisbare schulden ( artikel 2:216 lid 3 BW). Op het moment
dat de bestuurders hetQOntstane tekort reeds hebben voldaan, is de aandeelhouder de terugbetaling

@

5. De wer eden van de accountant bij controleopdrachten bij een jaar-
rekenj aarin een (voorgenomen) uitkering is opgenomen

Het bes de vennootschap is verantwoordelijk voor het toetsen van de toelaatbaarheid van

ni
ellen van de jaarrekening en het inschatten van de continuiteitsvooruitzichten is in de eerste
de verantwoordelijkheid van het bestuur van de vennootschap. Het is de verantwoordelijkheid
n de accountant om voldoende en geschikte controle-informatie te verkrijgen om deze veronderstel-
\n te beoordelen. Deze verantwoordelijkheden gelden ongeacht het stelsel van financiéle verslagge-
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ving dat wordt gehanteerd. In dat verband dient de accountant de inschatting van het bestuur ten aan-
zien van de toelaatbaarheid van de (voorgenomen) uitkering te evalueren voor zover dat noodzakelij
is in het kader van zijn opdracht.

van Standaard 570. Alinea 12 stelt dat de accountant de inschatting van het bestuur dient te e \
ren. Alinea 14 geeft invulling aan de reikwijdte door te stellen dat accountant dient te overw, ofde
inschatting van het bestuur alle relevante informatie bevat die ook bij hem bekend is als gevolgly,

zijn controlewerkzaamheden.

De verantwoordelijkheid van de accountant wordt verder uitgewerkt in onder andere alinea 12 ‘4%)

tandaard
a de uitke-

Voor de accountant betekent dit dat hij in het kader van zijn verantwoordelijkheid v
570 kennis moet nemen van de door het bestuur verrichte initiéle uitkeringstoets
ring zal kunnen voortgaan met het betalen van haar opeisbare schulden. De beo

schulden, valt binnen de beoordeling van de continuiteit zoals die plaatsvindt
opstellen (door het bestuur) of controleren (door de accountant) van de jaar .
accountant nagaat dat in de door het bestuur uitgevoerde initiéle uitkerin le relevante infor-
matie is meegenomen, zoals aflossings- en andere contractuele verpli ;

Verder wijst de accountant het bestuur van de vennootschap op he van wet- en regelgeving
vanuit zijn betrokkenheid bij de jaarrekening en vanuit zijn natuurlifke agyigsfunctie®. Hij wijst het be-

stuur op zijn wettelijke plicht om de toelaatbaarheid van de uitkgring te toetsen en op zijn bevoegdheid

om zijn goedkeuring aan het (voorgenomen) besluit van de al nevergadering te onthouden, als-

mede op de mogelijke aansprakelijkheid van bestuurders in cpteraf vast komt te staan dat de
eeft verleend niet langer aan haar

vennootschap na een uitkering waarvoor het bestuur goe i
opeishare schulden kan voldoen.

Dit betekent dat accountant vanuit zijn verantwoorde eid voor de controle van de jaarrekening aan-
dacht zal dienen te besteden aan de conclusie van he @ uur ter zake de toelaatbaarheid van
de (voorgenomen) uitkering. Daarbij blijft voorop, staan dat het bestuur verantwoordelijk blijft voor de
toetsing van die toelaatbaarheid.

6. Perioden na de einddatum vanp@dg/verslagperiode

6.1. Inleiding

Dit onderdeel beschrijft de verantwoord eden van de accountant en van het bestuur per de te
onderkennen perioden tussen de datum van de financiéle overzichten (balansdatum) en de datum
waarop het bestuur tot betaalba van de uitkering besluit (na deponeren jaarrekening).

De controleverklaring heeft i val betrekking op een jaarrekening die is opgesteld na resultaat-
bestemming of voor resultaat ing met in de toelichting een voorstel tot dividenduitkering. Tot
aan de opmaak van de jaartekeniyg verricht de accountant (actief) controlewerkzaamheden. Daarna

alleen indien dit confor aard 560 noodzakelijk is (passief). De volgende perioden worden on-
derkend: ;\

&
&

\ skundigheid en zorgvuldigheid vanuit de VGC en Standaard 250 alinea 5.

NBA Alert 29
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Oprmaken Vaststellen Deponeran o
Balansdatum . ) . . . ) Uitkering
jaarrekening jaarrekening jaarrekening

Actualiseren uitkeringstoets
erantwoordelijkheid Uitkeringstoets (afhankelijk van periode en
bestuur omstandigheden)

Actualiseren
uitkeringstoets

Verantwoordelijkheid Actief -
Conirole joarrekening Passief - Controfe

.

accountant

A — De periode tussen balansdatum en opmaken jaarrekening

Het bestuur is verantwoordelijk voor het opmaken van de jaarr, ~Er mag derhalve verwacht
worden dat het bestuur ten tijde van het opmaken van de ja nig een initiéle uitkeringstoets heeft
uitgevoerd, respectievelijk een eventuele uitkering betrekt j oordeling van de continuiteit.

Wanneer het bestuur op het moment van het opmaken va arrekening niet heeft beoordeeld of
de voorgenomen uitkering te zijner tijd aanvaardbaal zijn, zal de accountant, op basis van Stan-
daard 570, het bestuur verzoeken om alsnog een inikeringstoets uit te voeren als onderdeel
van het inschatten van de continuiteitsvooruitzichten.

Op basis van Standaard 560 alinea 6 en 7 verri e accountant werkzaamheden om voldoende en
geschikte controle-informatie te verkrijgen me ng tot de vaststelling of gebeurtenissen die zich
voordoen tussen datum van de jaarrekenin m van de controleverklaring al dan niet terecht
zijn verwerkt c.q. toegelicht in de financiél ten. Hieronder vallen ook gebeurtenissen welke
invloed kunnen hebben op de uitkomstepus Initiéle uitkeringstoets. Afhankelijk van de periode
tussen de datum waarop het bestuur m:,\/ eeft uitgevoerd en de datum van de controleverklaring
overweegt de accountant derhalve om aardwllende werkzaamheden uit te voeren met betrekking tot
de door het bestuur uitgevoerde ini uitkeringstoets.

Wanneer g¢’algéraene vergadering besluit om het in de jaarrekening verwerkte voorstel tot uitkering te

wijzigen, t het bestuur de jaarrekening opnieuw op en legt deze ter vaststelling voor. De accoun-
tant v@ t geval aanvullende controlewerkzaamheden met betrekking tot de gewijzigde jaarre-
kenin

C e periode tussen vaststellen jaarrekening en deponeren jaarrekening
ountant heeft geen verplichting enige (actieve) controlewerkzaamheden uit te voeren met be-
g tot de jaarrekening en de uitkeringstoets. Zijn verantwoordelijkheid komt overeen met die

\ schreven in tijdvak B.
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D — De periode na deponeren jaarrekening

De accountant heeft geen verplichting enige (actieve) controlewerkzaamheden uit te voeren met be-
trekking tot de jaarrekening en de initiéle uitkeringstoets in de periode na het deponeren van de jaar-
rekening. Het bestuur zal op het moment van betaalbaarstelling van het dividend de wettelijk vere
uitkeringstoets uitvoeren aan de hand van de op dat moment bekende informatie. Wanneer hepbe

stuur alsnog besluit het uitkeringsbesluit niet uit te voeren, bijvoorbeeld als gevolg van nieuwe

ten in de (verwachte) liquiditeitspositie van de vennootschap, en de accountant wordt hierv de
hoogte gesteld, is het voor de accountant van belang om te bepalen in hoeverre de gewijzigtle|inzich-
ten van het bestuur al dan niet het gevolg zijn van feiten en omstandigheden die zich hehben veorge-
daan na het dateren van de controleverklaring (‘nieuwe feiten en omstandigheden’). I@ ountant

handelt daarbij conform Standaard 560 alineal4.
vraagt de ac-
Oets te beoordelen,

er van de jaarrekening

6.2. Uitkeringen na opmaken jaarrekening

Indien uitkeringen na het opmaken van de jaarrekening plaatsvinden, en he
countant bijvoorbeeld om de prognoses die ten grondslag liggen aan de uitk
kan de accountant gedeeltelijk steunen op de werkzaamheden die hij in
en de continuiteitsveronderstelling heeft verricht. Indien er echter bela ntwikkelingen hebben

plaatsgevonden en/of er twijfel is aan de continuiteitsveronderstellingvesficht de accountant opnieuw
werkzaamheden. Het uitgangspunt is dat de entiteit zelf een inschatti kt van de continuiteit. De
accountant besteedt dan onder meer aandacht aan tussentijdse ﬁyls er twijfel is aan de conti-

nuiteit, mag het bestuur geen medewerking verlenen aan een

7. De werkzaamheden van de accountant bij b

jaarrekening waarin een voorgestelde ui \-\,

Bij een beoordelingsopdracht bij een jaarrekening stelt de ace@untant werkzaamheden vast op basis

van zijn vakkundig oordeel (Standaard 2400 alinea accountant informeert in dit kader naar de
gehanteerde grondslagen voor waardering en resulta ling waaronder ook de continuiteitsveron-
derstelling. Bij het uitvoeren van cijferanalyse leestde accountant de jaarrekening kritisch om te be-

oordelen of de jaarrekening is opgesteld op b :
alinea 20). Indien de accountant reden heeft & twijfelen aan de jaarrekening en de continuiteits-
veronderstelling, dient hij extra werkzaamhy i
past de accountant de analogie van Standaa toe.

lingsopdrachten bij een
is opgenomen

8. De verantwoordelijkheid vamde accountant bij samenstellingsopdrachten
bij een jaarrekening

ijn kennis op het gebied van verslaggeving toe, in het kader

Bij het samenstellen past de ac
| stuur helpt om na te gaan of de continuiteitsveronderstelling

In kader van alinea 15A\van ndaard 4410 moet de accountant afwegen of de van toepassing zijnde
grondslagen voor de verslaggeving goed zijn toegepast. Dit houdt dus ook in dat de accoun-

tant afweegt of ;e"-l teitsveronderstelling terecht is toegepast (en dus of uitkering op basis van
de initiéle uitkerin mogelijk is).

De accounta t bestuur vanuit zijn betrokkenheid bij de jaarrekening en vanuit zijn natuurlijke
adviesfuncti ijn wettelijke plicht om de toelaatbaarheid van de uitkering te toetsen en op zijn be-
voegdhei ivgoedkeuring aan het (voorgenomen) besluit van de algemene vergadering te ont-
houden op de mogelijke aansprakelijkheid van bestuurders, indien achteraf komt vast komt

e vennootschap na een uitkering waarvoor het bestuur goedkeuring heeft verleend, niet
ar opeisbare schulden kan voldoen.
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9. Voorbeeldteksten bevestigingsbrief bij controle- en samenstellingsopdrac

en openbaar maken controleverklaring W

Het bestuur dient zijn verantwoordelijkheid voor het toetsen van de toelaatbaarheid van de uit %
nadrukkelijk te erkennen. Als sprake is van een voorgenomen uitkering die kan leiden tot t L
trent de continuiteit, dan verdient het aanbeveling om bij een controle-beoordelings- of samen
lingsopdracht’ betreffende een jaarrekening de volgende cursief gedrukte tekst in de bevestigingsbrief
bij de jaarrekening op te nemen:

‘Met betrekking tot het onder de overige gegevens vermelde voorstel resultaatbestémming bevestigen
wij u dat de voorgestelde dividenduitkering, op basis van onze inzichten per hede G

den ter beschikking staande informatie®, toelaatbaar is en niet tot gevolg zal h de vennoot-
schap na het doen van de voorgestelde uitkering niet zal kunnen voortgaan ‘J@ etalen van haar
opeisbare schulden en dat ook niet is te voorzien dat de vennootschap na degitkey
zal komen te verkeren. Wij bevestigen dat het in de jaarrekening verwer i
voorwaardelijk karakter heeft en dat de hoogte van het uiteindelijk uit tegke
van een te zijner tijd uit te voeren balanstest en uitkeringstoets.’

ng in die situatie
dvoorstel een
ividend afhankelijk is

De accountant kan een passage opnemen in de toestemmingsbrigf tot nbaarmaking van de con-
troleverklaring waarin het bestuur op haar verantwoordelijkheid ezen. Een dergelijke passa-
ge kan als volgt luiden: %

0

‘Voorts wijzen wij u erop dat per de datum van betaalbaar n het dividend het bestuur dient te
beoordelen, met inachtneming van de informatie die op ds ment beschikbaar is, of de vennoot-
schap na de uitkering kan voortgaan met het betalen van haat/opeisbare schulden. Indien de uitkering
plaatsvindt en later zou blijken dat de vennootschap door de uitkering niet kan voortgaan met
het betalen van haar opeisbare schulden, dan kunneide destuurders hoofdelijk aansprakelijk worden
gesteld voor vergoeding aan de vennootschap van.het tekort dat door de uitkering ontstaat, indien zij
op het moment van betaalbaarstelling wisten g behoren te voorzien dat deze situatie door de
uitkering zou ontstaan’.

G
\S
NS
O
&

zijn enkel voorbeeldbrieven voor de bevestiging van de jaarrekening ingeval van een controle- respectievelijk
tellingsopdracht opgenomen Een afzonderlijke voorbeeldbrief voor de bevestiging van de jaarrekening bij een
sopdracht ontbreekt. De WGV heeft in beraad om een voorbeeldbrief voor de bevestiging van de jaarrekening bij
rdelingsopdracht toe te voegen aan deel 3 HRA.
t voor de hand dat als het bestuur een voorstel tot uitkering doet in de jaarrekening dat het bestuur dan ook zal toetsen
dit mogelijk is. Bij de daadwerkelijke uitkeringstoets op het moment van uitbetaling zou het mogelijk kunnen zijn dat de situa-
an is gewijzigd.

10
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Bijlage1  Q&A Flex-BV wetgeving in de (samenstellings)praktijk

1. Welke verantwoordelijkheid heeft de accountant ten aanzien van het beoordelen van d @
baarheid van een voorgenomen dividenduitkering in een door de accountant samengestel ar-
rekening?

Het bestuur van de vennootschap is verantwoordelijk voor het beoordelen van aatbaarheid

van de voorgenomen dividenduitkering. De accountant wijst het bestuur van gé&’vennootschap op

het voldoen aan de formele bepalingen van de balanstest en de initiéle uitker ogIs en beoor-

deelt of de voorgenomen dividenduitkering invioed heeft op de continu'l'te

2. Hoe kan de accountant invulling geven aan zijn natuurlijke adviesfungtie? t de accountant de
cliént wijzen op zijn verantwoordelijkheden ten aanzien van het uityge n de balanstest en
uitkeringstoets?

De accountant wijst zijn cliént in het algemeen op ontwikkelin
we wet Flex-BV) vanuit zijn natuurlijke adviesfunctie en doe
bij de door hem samengestelde jaarrekening.

De accountant wijst derhalve de cliént op zijn verant@ eden.

3. Welke werkzaamheden dient de accountant (ﬂ: al uit te voeren bij een door de accountant
samengestelde jaarrekening, waarin een voorste videnduitkering in de balans (na winstbe-
stemming) is opgenomen?

wet- en regelgeving (nieu-

ook vanwege zijn betrokkenheid

De accountant gaat na of de cliént is nag
grond van de balanstest en de initiéle uj

oeverre de dividenduitkering mogelijk is op
eyngstoets.

De accountant betrekt het voorstel duitkering bij de continuiteitsveronderstelling in de
jaarrekening. Indien sprake is van erheid omtrent de continuiteit zal het bestuur geen goed-
keuring kunnen verlenen aan het doe n uitkeringen ten laste van de winst of de reserves en
dient in de jaarrekening geen di ndvoorstel te worden opgenomen.

4. Dient er bij een voorgen
en uitkeringstoets door @e

jJdenduitkering in de jaarrekening in alle gevallen een balanstest
te worden uitgevoerd en vastgelegd?

In het kader van zij
denduitkering, z
dividenduitkering

ringstoets uitv‘:>

Het verdi nbeveling dat de uitvoering van de balanstest en initiéle uitkeringstoets door het
bestuur nnootschap wordt vastgelegd, zodat het bestuur (indien nodig) achteraf kan
et de nodige zorgvuldigheid in acht heeft genomen bij het opnemen van een divi-
dengv/oorstel in de jaarrekening. Deze vastlegging is evenwel niet verplicht.

verantwoordelijkheid voor het goedkeuringsbesiluit tot het doen van de divi-
uur bij het opmaken van de jaarrekening nagaan of de voorgenomen
atbaar is. Hiervoor kan het bestuur een balanstest en een initiéle uitke-

deg’cliént geen balanstest en initiéle uitkeringstoets heeft uitgevoerd wijst de accountant het
fulf/op zijn verantwoordelijkheid en voert de accountant uit hoofde van de continuiteitsveron-
@ening een marginale toetsing uit. Indien hieruit blijkt dat de voorgenomen dividenduitkering
ietAerantwoord is, dan heeft dit consequenties voor de jaarrekening of de verklaring.
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5. Hoe dient de accountant te handelen wanneer achteraf blijkt dat het bestuur van de vennootschap
een (interim)dividenduitkering heeft uitgekeerd, zonder dat het bestuur een balanstest en uitke-
ringstoets heeft uitgevoerd, waaruit blijkt dat deze dividenduitkering toelaatbaar is?

De accountant dient het bestuur te wijzen op de wettelijke bepalingen inzake de balanstes it-
keringstoets.

1. Een dividend uitkering mag er niet toe leiden dat het eigen vermogen %
kleiner wordt dan de wettelijke en statutaire reserves. Een besluit tot uitkering dat niet voldoet
aan dit vereiste is nietig. Ook dient rekening te worden gehouden met eventu taire be-
palingen .

2. De betaalbaarstelling van een dividenduitkering impliceert de goedkeuring/¥apmhetbestuur. De
bestuurders van de vennootschap zijn hoofdelijk aansprakelijk als zij een"dj uitkering
goedkeuren terwijl zij wisten of redelijkerwijs konden voorzien dat de v ap na deze

dividenduitkering niet meer aan haar opeisbare verplichtingen kan vQ

6. Welke werkzaamheden verricht de accountant om zijn cliént te on
het bedrag dat op een verantwoorde wijze als dividend kan word itgekeerd?

De accountant beoordeelt eerst de algehele financiéle situati¢an nderneming (solvabiliteit,
liquiditeit, rendement) en betrekt hierbij de te verwachte toe stige ontwikkelingen. Vervolgens
berekent de accountant aan de hand van bijvoorbeeld togKomstige (kasstroom) prognoses welk

bedrag op een verantwoorde wijze als dividend zou kunn orden uitgekeerd.

NB Het is evident dat de accountant zeer terughoude @n moet zijn bij het aanvaarden en uit-
ot >

voeren van een dergelijke opdracht. Als deze wel wordt-@gnvaard is extra zorgvuldigheid bij de
rapportage van de uitkomsten vereist.

7. s de cliént altijd verplicht om bij de uitkerin ts een kasstroomprognose op te stellen en welke
tijdhorizon moet hierbij worden gehantee

In de wet is niet opgenomen op welke Y n uitkeringstoets moet worden uitgevoerd en of
moet worden vastgelegd. Het is sit afRahkelijk. In situaties waarin het evident is dat de divi-
denduitkering verantwoord is, kan keringstoets beperkt zijn.

In principe is de tijdhorizon een j tenzij de cliént weet, of redelijkerwijs behoort te voorzien, dat

er opeisbare schulden lange jaar bestaan of er andere toekomstige omstandigheden zijn
waarmee hij rekening dientte en.
8. Moet de accountant werkzaamheden uitvoeren als het dividend eerst betaalbaar wordt

gesteld geruime tijd/madat de jaarrekening, waarin de voorgenomen dividenduitkering is opgeno-

an de efinootschap zal op het moment van betaalbaar stelling opnieuw de toelaat-
baarheid van ge denduitkering moeten beoordelen. De accountant zal het bestuur van de ven-
nootscha op Wijzen in de aanbiedingsbrief bij de jaarrekening.

9. Stel @:t moment van betaalbaarstelling door de Algemene Vergadering wordt besloten om

te ¥an de voorgenomen dividenduitkering te verlagen, om blijvend te kunnen voldoen aan
alingsverplichtingen. Welke consequenties heeft dit dan voor de samengestelde jaarreke-
rin een hoger bedrag aan dividend is verwerkt?

een gebeurtenis na balansdatum die geen nadere informatie geeft over de feitelijke situatie
er balansdatum. Deze gebeurtenissen worden niet in de jaarrekening verwerkt. Om dergelijke
ituaties te voorkomen kan het verstandig zijn om een balans voor winstbestemming op te maken.

N
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10. De cliént vraagt de accountant om de berekening voor de uitkeringstoets op te stellen. Kan de
accountant deze opdracht aanvaarden en zo ja, onder welke NV COS Standaard valt deze op-
dracht dan?

De accountant dient bij de aanvaarding van deze opdracht de nodige zorgvuldigheid en te!:

dendheid in acht te nemen. Het is denkbaar dat de opdracht van het bestuur mogelijk is ing
ven om zich hiermee in te dekken tegen eventuele aansprakelijkheid.

bij deze opdrachten.

11. Mag het bestuur bij de balanstest uitgaan van de laatst vastgestelde jaar of moet er daar-
naast nog een tussentijds overzicht worden opgesteld?

Dit hangt af van de omstandigheden en de tijd die verstreken is na ya g jaarrekening. In het
algemeen zal het bestuur aan de hand van een tussentijds overzj¢ht oeten gaan of nog
steeds aan de opeisbare schulden kan worden voldaan en het v gen nog steeds toereikend
is.

12. Mag de accountant een (voorgenomen) dividenduitkerin de@dga in de jaarrekening verreke-
nen met zijn rekening-courant vordering?
Salderen is niet mogelijk omdat de dividendverplichtin@niet als schuld kwalificeert, maar als
voorwaardelijke verplichting. /g

13. Mag de cliént een dividenduitkering doen t te van zijn onderneming, waarvan het eigen ver-
mogen door toepassing van fiscale grond gatief is?
Eigen vermogen dat door toepassing cale grondslagen negatief is, kan positief zijn als

cale grondslagen, hoeft de ondern geen afzonderlijke commerciéle balans op te stellen. De
onderneming kan in principe dividend\itkeren als er geen wettelijke en statutaire reserves aan-
wezig zijn (balanstest) en als ui uitkeringstoets blijkt dat de vennootschap kan blijven voldoen
aan de opeisbare schulden.

commerciéle grondslagen Worden@ door stille reserves. Indien wordt uitgegaan van fis-

14. Mag de cliént een dividgn ng doen ten laste zijn pensioen BV, waarbij de pensioenvoorzie-
ning in eigen beheer is bepaald op basis van fiscale grondslagen?

De Belastingdienst zou een dividenduitkering kunnen beschouwen als een afkoopsom van het
pensioen. Het ver aarom aanbeveling overleg te plegen met een belastingadviseur. Daar-
naast is een uj iteraard alleen mogelijk mits de balanstest en de uitkeringstoets dit toe-
staan.

3
&
s
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Bijlage 2 Wettelijke reserves (specifiek) @

Welke wettelijke reserves vervallen? W
Als gevolg van het afschaffen van het minimumkapitaal van € 18.000 en andere wi(!'zigingen in~>

nieuwe systeem van kapitaalbescherming zijn enkele wettelijke reserves vervallen®. Dit bet
e de reserve minimumkapitaal (art. 2:178 lid 3-oud BW);
len

e de reserve voor verstrekte leningen in verband met het nemen of verkrijgen van agn certi-

Met de overige wettelijke reserves (wettelijke reserve deelnemingen, wettelij Q e omrekenings-
verschillen, herwaarderingsreserve en wettelijke reserve geactiveerde ontwi ingskosten) dient ui-
teraard wel rekening te worden gehouden (zie art. 373 lid 4).

Wettelijke reserve deelnemingen

Als gevolg van de invoering van het nieuwe BV-recht is er mogelij
telijke reserve deelnemingen. De accountant zal bij de controle v
op de gevolgen van de nieuwe wetgeving op de door de cliént
reserve deelnemingen. Het is immers zo dat de expliciete go
neming vereist is voor een uitkering uit de deelneming. Omda rders van de deelneming goed-
keuring (dienen te) weigeren indien de deelneming na uitkéringuniet kan voortgaan met het betalen
van haar direct opeisbare schulden, is er een zekere gre et bedrag dat uit de deelneming kan
worden uitgekeerd. In die zin kan er sprake zijn van een beperking van uitkering uit de deelneming
zoals bedoeld in artikel 2:389 lid 6 BW. Het bestuur moedermaatschappij zal dus bij de beoor-
deling van de wettelijke reserve deelneming rekenin n te houden met mogelijke beperkingen bij
de dividenduitkeringen.

p de hoogte van de wet-
de jaafrekening alert dienen te zijn
hoogte van de wettelijke
ring van het bestuur van de deel-

De bepaling van de omvang van deze wettelj] serve heeft in de praktijk de nodige haken en ogen.
Veelal kan niet een exact grensbedrag be en, maar zal een zo goed mogelijke schatting
gemaakt dienen te worden op basis van de fieke omstandigheden en is het raadzaam een be-

paalde bandbreedte te bepalen. Vanuir twoordelijkheid van het bestuur van de moedermaat-
o) Z

schappij is enige voorzichtigheid daarb ijn plaats.

)

licht ten overvioede zij opgemerkt dat voor de NV het leerstuk van kapitaalbescherming nog vol-
edig blijft bestaan en geen wettelijke reserves zijn vervallen.

N
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